Banking insights: Banks now offer savings deposits service to businesses by Paul L. Kasriel
  n  n   n   ht 
  n   n    ff r   v n   d p   t
  rv    t  b   n     
E  ec i e  o em e   0,     , ame  me  s  o
 e e a   ese  e Sys em a    e e a   e osi 
I su a ce Co  o a io   egu a io s a  owe  a  
i su e  comme cia   a ks  o acce   sa i gs
 e osi s   om  usi esses  o    e  i s   ime
si ce     .   e  imi    ace  o    e amou   o 
  ese  e osi s is $  0,000  e   e osi o   e 
 a k. Cu  e   y,  a ks ca   ay u   o    e  
ce   o   usi ess sa i gs accou  s—  e ma  
imum  a e  e mi  e  o  a y comme cia   a k
sa i gs accou  s.   us au  o i e , comme  
cia   a ks ca   ow com e e o  mo e equa 
g ou  s  o   usi ess  u  s wi   sa i gs a  
 oa  associa io s (S& s , w ic   a e  o   ee 
  o i i e    om acce  i g comme cia 
sa i gs  e osi s.
An  nv  t  nt  lt rn t v  f r b   n     
 a k sa i gs accou  s   o i e a  a  e  
 a i e i  es me   ou  e   o   usi esses wi  
 em o a i y i  e  u  s, es ecia  y sma  
 usi esses.  e o e   e  ei   o uc io  o  com 
me cia  sa i gs accou  s a   a ks,   e
 usi ess wi   cas  i  e cess o  cu  e    ee s
cou   (    o     e  u  s i  cu  e cy a   o 
 ema    e osi s, (2   e osi    e  u  s i 
sa i gs accou  s a  S& s, (    u c ase s a es
i  mo ey ma ke  mu ua   u  s, o  (4  make
 i ec  i  es me  s i  mo ey ma ke  i  
s  ume  s suc  as   easu y  i  s a  
 ego ia  e ce  i ica es o   e osi  (C s . A
 a k sa i gs  e osi   ossesses ce  ai  a  
  i u es   a  i  some i s a ces o  e  a  a  
 ages ei  e  as a su s i u e  o  o  a su   eme  
 o   ese o  e  i  es me   a  e  a i es.
C rr n    nd d   nd d p   t .   ese
 a k  owes  amo g   e c oices i   e ms o 
 omi a   e u   o  i  es me  .  u  w i e   ey
 ea   o e   ici   a e o  i  e es ,   ey a e   e
mos   iqui  o    e i  es me   a  e  a i es—
  a  is,   ey ca   e mo i i e   o    a sac io s
 u  oses i    e s o  es   e io  o   ime
(imme ia e y  wi     e  eas   isk o  ca i a   oss
( o e, a s  ac i g   om  a k  ai u es o 
 e  ecia io   ue  o i   a io  . Mo eo e ,
  ey yie   im  ici   e u  s i    e  o m o  se  
 ices a  a k   o i es  o i s  e osi o s. Ma y
 a ks  o ay,  owe e , a e wi  i g  o   a s e 
 u  s   om a sa i gs accou    o a c ecki g ac 
cou   u o   e e  o e  o i ica io   y   e
 e osi o . A  usi ess w ose  a k o  e s   is
 e e  o e   a s e  se  ice may  ow  i    a k
sa i gs  e osi s   e e a  e  o  ema  
 e osi s as a  em o a y  e osi o y  o  i  e
 u  s  ecause   ei   ig e  e   ici   omi a 
 a e o   e u   is a ai a  e wi    i   e o   o  oss
o   iqui i y.
S v n   d p   t   t S& s.   is seco  
a  e  a i e may a  o    usi esses  ig e 
ea  i gs   a  com a a  e  e osi s a  com 
me cia   a ks  o   e e  e     a    e S& s i 
  e  e e a   ma ke  ac ua  y o  e    e ma  
imum  ega   a e, w ic  is   4  e ce    ig e 
  a  w a  comme cia   a ks may  ay.
 owe e ,   e S&   e osi s a e  o  as  ea i y
co  e  i  e i  o   a sac io s  a a ces as a e
 a k sa i gs  e osi s u  ess   e S&   as a 
ag eeme   wi   a comme cia   a k w e e y
a  e osi o  s  u  s ca   e   a s e  e    om
 is S&  accou    o  is  a k c ecki g accou  
imme ia e y u o   o i ica io   y   e
 e osi o .   is se  ice is o  e e   y some
S& s,   ima i y i    e  a ge  me  o o i a 
a eas. W e e i  is  o  o  e e ,   e  ig e   i 
qui i y o  sa i gs  e osi s a   a ks may mo e
  a  com e sa e  o    ei   owe  i  e es 
 e u    is à  is   ei  cou  e  a  s a  S& s.
M n     r  t   t  l f nd . W e  i  
 e es   a es o  s o    e m ma ke  i s  ume  s
a e a o e   e o  e i g  a e o  sa i gs
 e osi s, mo ey ma ke  mu ua   u  s may  e
8	 E  n       r p  t v  a  a   ac i e i  es me   a  e  a i e  o 
 usi esses. S a es i  ma y o    ese mu ua 
 u  s ca   e  u c ase  i  u i s as  ow as
$ ,000, a   some  u  s  e mi  i  es o s  o
w i e c ecks o    ei  s a es.   e mai    aw 
 ack o  a mo ey ma ke  mu ua   u   is u ce  
 ai  y o   e u    ue  o  ai y   uc ua io s i 
s o    e m i  e es   a es. Ce  ai  y o   e u   is
muc  g ea e  i    e case o  sa i gs  e osi s
si ce o  e i g  a es a e c a ge  i   eque   y,
i  a  a  , a     e  usua  y wi   a  a ce
 o i ica io  o  y a    e s a   o  a ca e  a 
qua  e .
Mo ey   r  t  n tr   nt .  usi esses
ca   uy a   se   mo ey ma ke  i s  ume  s,
 u  suc  o e a io s a e  easi  e o  a 
eco omica   asis o  y  o  a ge   usi esses
a   co  o a io s  ue  o   e  e a i e y  a ge
mi imum  e omi a io s i  w ic    ese i  
s  ume  s a e issue  a     e  a ge u i s i 
w ic    ey a e   a e  i    e seco  a y
ma ke .  o  e am  e,   easu y  i  s a   C s
a e issue  i  mi imum  e omi a io s o 
$ 0,000 a   $ 00,000,  es ec i e y, a   a e
 o ma  y   a e  i  u i s o  $  mi  io . Some
sma    usi esses wou    e   ec u e    om
 u c asi g   ese o  iga io s  ue  o   ei   ig 
mi imum  e omi a io s. O  e  sma  
 usi esses,   oug   o   e e  e   y mi imum
 e omi a io s,  i     e e  ec i e  e u  
 e uce   y   a sac io s cos s o   u c ases
a   sa es i    e seco  a y ma ke .  ike
mo ey ma ke  mu ua   u  s,  ai y   uc 
 ua io s i  s o    e m i  e es   a es make
  e  e u   o   i ec  i  es me  s i  mo ey
ma ke  i s  ume  s u ce  ai  u  ess  e    o
ma u i y.
I  summa y, sa i gs  e osi s a  comme  
cia   a ks s ou     o e  o  e a  a   ac i e
s o    e m i  es me   a  e  a i e  o
 usi esses  ecause   ese  a a ces a e  o e  
 ia  y  e y  iqui ,  a e a ce  ai   e u  , a  
 e osi s ca   e ma e i  a y amou   u   o a
$  0,000 ma imum  a a ce.   is  as  a   i u e
s ou   make sa i gs  e osi s es ecia  y
a  ea i g  o sma    usi esses. I  a  i io   o
  ese  ea u es, i   e io s w e  s o    e m
ma ke  i  e es   a es  a    e ow   e  a es  ai 
o  sa i gs  e osi s, as  as  ee    e case i   e 
ce   mo   s, suc   e osi s may  e   e e  e 
o e  o  e   em o a y i  es me    e ic es
e e   y  a ge   usi esses.  y o e i g ac 
cou  s i  mo e   a  o e  a k, a  usi ess ca 
i  es  mo e   a  $  0,000.  owe e ,  ew
 a ks o  e  suc  a  o  o  u i y  o a  o  
cus ome , es ecia  y w e    e  u  s a  ea 
 ig  y i  e es  se si i e.
Gr  th  n th  S v nth    tr  t
 a es   a a a ai a  e  o  a   U.S. comme  
cia   a ks s ow  usi ess sa i gs s ig   y o e 
$6  i  io  i  mi     6.  a   o    is was ac 
cou  e   o   y   e  a ge  a ks i  ma o  U.S.
ci ies (week y  e o  i g  a ks , w ic   o     
 e ce   o  a   comme cia   a ki g asse s. I 
 e  ua y       usi ess sa i gs  e osi s a 
  e    Se e     is  ic  week y  e o  i g
 a ks a e age  $62  mi  io  a   accou  e 
 o  s ig   y mo e   a      e ce   o    e  o a  a 
week y  e o  i g  a ks  a io wi e.
E ce    o    e  a ge  a ks,  a a o 
 usi ess sa i gs a e a ai a  e o  y   om
qua  e  y co  i io   e o  s.  a es  a ai a  e
 ea i gs (Se  em e   0,    6  s ow sig i i 
ca    i  e e ces i    e im o  a ce o    ese
 e osi s amo g mem e   a ks i   a ious si e
c asses i    e  i e  is  ic  s a es. (See  a  e. 
  ese  a a i  ica e   a , wi  i    is  is 
  ic ,  usi ess sa i gs  e osi s a e mos 
  e a e   a   a ks i  Iowa, Mic iga , a  
Wisco si . I    ese    ee s a es  usi ess
sa i gs  e osi s a e  ig e  as a  e ce   o 
 o a  sa i gs  e osi s i  a mos  e e y  a k
si e g ou    a  i  I  i ois a   I  ia a.
Mo eo e ,   e a e age amou   o   usi ess
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  e sma  es   a ks i  Iowa, w e e  usi ess
sa i gs  e osi s a e  e a i e y u im o  a  
a     e  a ges   a ks i  I  i ois, w e e   e
sig i ica ce o    ese  e osi s is muc  g ea e 
  a  a  sma  e   a ks i    e s a e.
A   oug   usi ess sa i gs  e osi s a e
 o  ye  as im o  a   a  I  i ois a   I  ia a
 a ks,   ei  mo e  a i  g ow    a es i    ese
s a es o e    e Ma c  Se  em e   e io  i  
 ica e   a    ey may  e ca c i g u . O e
 easo   o    e  aggi g im o  a ce o    ese
 e osi s a  I  ia a  a ks is   a  s a e  a ki g
  d r l     rv    n   f Ch     	   aws   o i i e   usi ess sa i gs accou  s a 
comme cia   a ks u  i   a ua y  4,    6,  wo
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i s   o i i io .
  e g ea e   o u a i y o   usi ess
sa i gs  e osi s a  Iowa, Mic iga , a  
Wisco si   a ks may  e  e a e   o   e  ac 
  a    io   o   e c a ge i   a k  egu a io s
 e mi  i g   ese  e osi s, S& s i  some a eas
o    ese s a es  a   ee  ac i e y so ici i g
comme cia  sa i gs accou  s.   is  a   wo
e  ec s  i s ,  o  ami ia i e  usi esses wi  
  is ki   o  accou   a   seco  ,  o a   ac 
 e osi s away   om comme cia   a ks.   us,.
w e   a ks we e au  o i e   o acce  
 usi ess sa i gs  e osi s,   ose   a   a   os 
 e osi s  o S&  sa i gs accou  s may  a e
 ee  mo e agg essi e i    omo i g   ei  ow 
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E  n       r p  t v    0sa i gs accou  s i  o  e   o  egai    ese
 e osi s.  u   e mo e, some  usi esses,
 ami ia  wi     is  y e o   e osi  as a  esu   o 
  io  "e uca io "  y   e S& s, may  a e
c ose   o o e  a sa i gs accou   wi   a com 
me cia   a k  ecause o    e  y ica  y g ea e 
 iqui i y o   a k sa i gs  e osi s a   o  e 
 a k cus ome   e a io s i s.
I pl   t  n  f r   n t r  p l   
  e eme ge ce o   usi ess sa i gs
 e osi s a  comme cia   a ks may com  ica e
mo e a y  o icy  ecisio s  e e  i g o    e
qua  i ies i  o  e  a     e  y e o  mo e a y
 o icy  u sue . Si ce   e ea  y    0s   e
 e e a   ese  e Sys em  as mo e   owa   a
mo e a y agg ega es a   oac   o  o icy    a 
is, i   as a  em  e   o use i s  o icy i  
s  ume  s  o mai  ai  g ow    a es o  M  
a   M 2 wi  i  s eci ie   a ges o e  a
 easo a  e  ime  e io .    e  a io a e  o    is
a   oac  is   a    e mo e a y au  o i ies a e
seeki g  o   o i e mo ey a   c e i   o   e
eco omy i   o umes co sis e   wi     e
ac ie eme   o    e o  imum  ossi  e com 
 i a io  o    e  a io  s eco omic goa s.   e
 e a io s i   e wee    e mo e a y
agg ega es a   i come, em  oyme  , a  
  ice s a i i y goa s is  ea  e     oug  o se  
 a io  o    e eco omy s  e a io  i    e  as .
 owe e ,  e i   o uc io  o   usi ess sa i gs
 e osi s a  comme cia   a ks ca   e e  
 ec e   o a  e  some o    ese  as 
 e a io s i s, a   u ce  ai  y a ou    ese
c a ges cou   cause e  o s i    e c oice o 
  e a   o  ia e  a ge  g ow    a es  o    e
mo e a y agg ega es.
Su  ose   a  co  o a io s co  e   w a 
wou    a e o  e wise  ee  i  e  ema  
 e osi s i  o sa i gs  e osi s a  comme cia 
 a ks.   is co  e sio  im  ies a  e uc io  i 
  e amou   o   ema    e osi s a    e ce
M   (assumi g  o c a ge i    e  ema    o 
cu  e cy    e  u  ic wa  s  o  o   a  a y
gi e   e e  o  i  e es   a es.   e same  e e  o 
 M   is  e i e  as cu  e cy a    ema    e osi s
 e    y   e  u  ic. M 2 equa s M     us comme cia   a k
 ime a   sa i gs  e osi s o  e    a   a ge  ego ia  e
ce  i ica es o   e osi .
eco omic ac i i y ca   ow  e su  o  e  wi  
a sma  e  qua  i y o  M  .   e su s i u io  o 
sa i gs  e osi s a  comme cia   a ks  o   e 
ma    e osi s, i  a   o  i se  , wi    e uce   e
qua  i y o   ema    e osi s. 2 I    e  e e a 
 ese  e we e  o  owi g a  M    a ge  a  
a  em  e   o  es o e M    o i s o igi a   e e ,
some u i  e  e  s imu us  o   e eco omy
mig    esu  .
 owe e , i  a  M 2  a ge  we e  ei g
 u sue  u  e    ese same ci cums a ces,   is
  o  em wou    o   e e cou  e e .  o s i  
i    e  ema    o  M 2 wou   occu  si ce   e
 a   i    e  ema    o   ema    e osi s is
o  se   y a  equa  a   o  osi e c a ge i    e
 ema    o  sa i gs  e osi s, a so a com o 
 e   o  M 2. W i e   e  ema    o    e
e eme  s com  isi g M 2  as c a ge ,   e e
is  o  i g i  e e   i    is assume  su s i u 
 io  o  sa i gs  e osi s  o   ema    e osi s
  a   equi es   e  e e a   ese  e  o a  us  i s
M 2  a ge   o ac ie e  esi e  eco omic
e  ec s. A   oug    e sa i gs  ema  
 e osi  su s i u io  wi    o  a  e    e M 2
 a ge , i  wi   c ea e e cess  ese  es, w ic ,
u  ess a so  e   y   e ce   a   a k, ca   ea 
 o a  e  a sio  i  M 2 a o e i s  a ge e 
 e e  (see  oo  o e 2 .
O  cou se,   e e a e my ia  asse s o  e 
  a   ema    e osi s w ic   a k sa i gs
 e osi s ca   e su s i u e   o .  e e  i g
o  w a  asse s a e i  o  e  i    ese su  
s i u io s,   e  e a io s i   e wee  g ow   i 
  e mo e a y agg ega es as  ow  e i e  a  
eco omic  e  o ma ce is  ike y  o c a ge.
  e  i emma  o   o icy make s is   a 
 i  e e   ki  s o  s i  s i    e com osi io  o 
asse    e e e ces a e  aki g   ace
simu  a eous y, a   accu a e i  o ma io  as
 o ki  s o  s i  s  aki g   ace a   qua  i ies
i  o  e  is  o  a ways asce  ai a  e.
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   e  e uc io  i   ema    e osi s is  ike y  o  e  ess
  a    e i c ease i  sa i gs  e osi s si ce   is su s i u 
 io  wi   c ea e e cess  ese  es, assumi g a  owe   e 
qui e   ese  e  a io  o  sa i gs  e osi s   a   o   ema  
 e osi s. U  ess a so  e   y   e ce   a   a k,   ese e  
cess  ese  es wi     o i e a  ase  o    e e  a sio  o   o a 
 a k  e osi s,  a   o  w ic  wi     o a  y i c u e  e 
ma    e osi s.
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